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. CzES¢ 0GOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Peina nazwa Jednostki:

.Relpol” Spdtka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

11-go Listopada 37

Miejscowosé:

Zary

Kod pocztowy:

68-200

Poczta:

Zary

Telefon:

(068) 47 90 800

Faks:

(068) 37 43 866

Poczta elektroniczna:

relpol@relpol.com.pl

Adres www:

www.relpol.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

5 lutego 2002 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000088688

Regon:

970010355

NIP:

9280007076

Przedmiot dziatalno$ci wg EKD

3120A Produkcja aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektryczne;j,
Z wylaczeniem dziatalno$ci ustugowej

Kapitat podstawowy

48 046 tysiecy zt

Kapitat wlashy

59 260 tysiace z{

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

Wiadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki w badanym okresie, zgtoszony do
rejestru;

1.1.1.1. 3120A Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
Z wytaczeniem dziatalnosci ustugowe;

|.1.2. Wiasciciele Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego o udziale
w kapitale wtasnym wyzszym niz 5%:

[.1.2.1. Ponar S.A. (z jednostkg zalezng Ponar-Holding Sp. z 0.0)
— 30,96% udziatu w kapitale Spétki i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
[.1.2.2. Adam Ambroziak — 18,12% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.2.3. Fortis PIP S.A. — 5,17% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

I.1.2.4. Pozostali — 45,75% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

[.1.3. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.3.1. Pan Adam Ambroziak zwiekszyl zaangazowanie w strukturze akcjonariatu
w badanym roku obrotowym z 14,04% do 18,12%.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A. . 3
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[.1.4. Zarzad Spédtki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.4.1. Ryszard Gitis — Prezes Zarzadu;

i.1.4.2. Waldemar Loboda — Wiceprezes Zarzaduy;

1.1.4.3. Wojciech Suchowski — Czionek Zarzgdu.

I.1.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia

badania:

1.1.5.1. Pani lwona Szczepanska w dniu 29 stycznia 2009 roku zlozyta rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

L1.52. W dniu 12 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza na stanowisko Cztonka
Zarzadu Spétki wybrata Pana Wojciecha Suchowskiego.

I.2. SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitatowej Relpol S.A. wchodzity

spotki:
Redzaj opinii - .
Udziat % | llo¢ glosow wydanej ¢ jednost. pohtlla!:‘iﬁu Dzlzfg" na
Nazwa w kapitale | nawalnym Meteda sprawozdaniu Kt ' $p0 dr!;ono
podstawo- zgroma- konsolidacji finansowym lub v o porza
wym dzeniu pakiecie przeprowadzit | sprawozda-
" konsolidacyjnym badanie nie finansowe
. ) HLB M2
Jednostka Opinia z uwagami
RELPOL S.A. dominujaca - Petna objaéniajacymi S:uzdgto 31.12.2009
Qpinia z UAB
UAB Relpol Baltja |  100% 100% Peina Zas":\iza‘;r;em ' Auditoriy 31.12.2009
objasniajaca Biuras
Relpol Eltim 60% 60% Petna Nie badana - 31.12.2009
Qpinia bez
Relpol Ltd 51% 51% Petna zastrzezen i uwag Ashby's 31.12.2009
objasniajacych
Relpol Holding o . i}
Sp.zo.0. 100% 100% Petna Nie badana 31.12.2009
Relpol M 60% 60% Wykczoha Nie badana - 31.12.2009
Relpol BG. 52% 52% Wytaczona Nie badana - 31.12.2009
Opinia bez Szabone Dr.
Relpol Hungary 100% 100% Wytaczona zastrzezen i uwag Beller Katalir:l 31.12.2009
objasniajacych
Relpol Altera 51% 51% Wytaczona Nie badana - 31.12.2009
Sp.zo.0.
Opinia bez Firma
DP Relpoi Altera 100% 100% Whtaczona zastrzezen | uwag Audytorska 31.12.2009
objasniajacych Aktyw Plus

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A.
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Relpol Elektronik 100% 100% Wylaczona Nie badana - 31.12.2009
Sp.zo.0.
Relpol g;gt:chland 100% 100% Wylaczona Nie badana - 31.12.2000
Ponar Corporate .
Center Sp. z 0.0. 26% 26% Wylgczona Nie badana - 31.12.2009

1.2.2. Jednostka zalezna Relpol France zostata wylgczona z konsolidacji, natomiast
w okresie porownawczym byta konsolidowana. Rezygnacja z konsolidacji jest zwigzana
z likwidacja tej spotki — majatek jest obecnie zarzgdzany przez syndyka i w zwigzku
z tym Jednostka Dominujaca nie posiada kontroli nad Relpol France.

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. (nr 3149 na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy Maciej Czapiewski, biegly rewident nr
ewidencyjny 10326. :

[.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A,
zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg
Rady Nadzorczej nr 62/25/X/2009 z dnia 22 maja 2009 roku. Badanie przeprowadzono
na podstawie umowy nr 10/K/2009 zawartej w dniu 22 czerwca 2009 roku pomiedzy
badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oswiadcza,
ze speinia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznoSci od Jednostki
Dominujgcej oraz innych jednostek z Grupy Kapitatowej Relpol S.A.

1.3.4. Kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem os$wiadcza, ze spetnia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od Jednostki Dominujgcej oraz
innych jednostek z Grupy Kapitatowej Relpo! S.A.

[.3.5. Badanie przeprowadzono w terminie 14 — 27 kwietnia 2010.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.
i.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Relpol S.A. 5
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1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNGSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowsg, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

[.5.2. W badaniu poszczegélnych pozyc¢ji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentaciji konsolidacyjnej postuzylisSmy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji
finansowe]. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
hadanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majace wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzad Spétki Dominujgcej] podpisat pisemne oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidiowoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym adniem zakoriczenia badania nie wystapity
zdarzenia, ktére mogtyby wplywacd istotnie na sytuacje finansowsg i majatkowa Grupy
Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia wzbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym Zarzad Spoétki Dominujgcej potwierdzit
swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za rok
2008 zostalo zbadane przez biegly rewidenta. Badanie przeprowadzit Macigj
Czapiewski, biegty rewident nr 10326, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z ¢.0.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3148
O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano opinie¢ z uwagami
objasniajacymi o nastepujacej tresci:

1.6.1.1. Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku i jest oparta na opiniach biegtych
rewidentow uprawnionych do badania w Rosji, Wielkiej Brytanii, Francfi i na Litwie.
Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych oparlismy sie
cafkowicie na opiniach innych audyforow stanowig 8,3% i 26,9% odpowiednio
skonsolidowanych akfywdw i skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy przed
korektami konsolidacyjnymi.

1.6.1.2. Podczas badania stwierdzilismy, ze Spéfka Dominujgca posiada akcje Ponar-
Wadowice S.A. Kurs tych akcji na Giefdzie Papieréw Warlo$ciowych na poczatek
okresu objetego niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem wynosit 9,75 zt. za
akcje. Do dnia 31 grudnia 2008 roku obnizyt sig¢ do 1,80zt za akcje. Wartos¢
ksiegowa jednej akcji Ponar-Wadowice S.A. obliczona na podstawie sprawozdania
za IV kwartaf 2008 roku wyniosta 2,68 zf. za jedng akcje. Spétka zaktualizowata
warfo$é posiadanych aktywow finansowych do poziomu wedfug tej wartosci
ksiegowej na koniec 2008 roku w ciezar wyniku finansowego. Nafomiast aktualizacje

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Relpol S.A. 6
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do warto$ci wedfug kursu gietdowego na dzien 31 grudnia 2008 roku odniesiono na
kapitat z aktualizacji wyceny, przyjmujac, e prawdopodobnie ma ona charakter
przejsciowy.

1.6.1.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgcego strat
podatkowych poniesionych przez Jednostke dominujgcg ujawniono na podstawie
plandw Zarzadu odnosnie przyszfego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu.
Szacunki wskazuja, ze Jednostka Dominujgca bedzie poprawiac swoje wyniki i w
przyszfosci wykaze dochdd podatkowy pozwalajgcy na rozliczenie aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. W przypadku nie potwierdzenia szacunkow
Zarzadu konieczne bedzie dokonanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ ujawnionych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

1.6.1.4. W rozdziale V, punkt 13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wykazano, ze dwie spotki konsolidowane, . RELPOL France i RELPOL Lid
posiadajg ujemne kapitaty wiasne. W tej sprawie udziafowcy powinni podjgé decyzje
co do dalszego funkcjonowania tych spélek. W przypadku RELPOL France
Jednostka Dominujgca podjefa juz kroki zmierzajgce do likwidacji Spétki.

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 9/2009 z dnia 30 czerwca 2009 roku.

|.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka Dominujaca
Ztozyta w Sgdzie Rejonowym w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, w dniu 13 lipca 2009 roku.

[.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig bieglego
rewidenta Jednostka Dominujgca opublikowata w Monitorze Polskim B nr 2381 z dnia
27 listopada 2009 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A. 7
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.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

[.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowos$ci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych na ktore sktada sig:

1.7.1.1. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2009 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume: 91 514 tysiecy ziotych (stownie ziotych:
dziewiecdziesiat jeden milionow piecset cztemascie tysigcy),

1.7.1.2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgcy strate netto w kwocie 10 803 tysiecy zlotych
(stownie zlotych: dziesie¢ miliondéw osiemset trzy tysigce),

[.7.1.3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochéd - strate w
kwocie 8 622 tysigce ziotych (stownie ziotych: osiem milionéw szescset dwadziescia
dwa tysigce),

|.7.1.4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zmnigjszenie stanu
srodkdéw pienieznych o kwote 9 192 tysigce ziotych (stownie ziotych: dziewigé
milionéw sto dziewieédziesigt dwa tysiace),

1.7.1.5. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego (z uwzglednieniem kapitatow mniejszosci) o kwote 9 849 tysiecy ziotych
(stownie ziotych: dziewig¢ miliondw jeden osiemset czterdziesci dziewie¢ tysiecy),
1.7.1.8. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

|.7.2. Zarzad Jednostki Dominujace) sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w roku obrotowym, ktére dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A. 8
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Il. CzESE ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czeSci analityczne] zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy

Kapitatowe].

II.2. BILANS UPROSZCZONY

[i.2.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszly
w okresie badanym w strukturze | wartosci pozycji bilansowych.

Altywa 31.12.2009 31.12.2008 Dynamika;
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) | 2009/2008(%)
A. AKTYWA TRWALE 43 090 47,1% 48 035 43,3% -10,3%
1. Wartoscl niematerialne i prawne 7117 7,8% 6 249 5,6% 13,9%
2. Rzeczowe aktywa trwale 31417 34,3% 34575 31,2% -9,1%
3. Naleznosci diugoterminowe 236 0,3% 205 0,2% 15,1%
4. Inwestycje diugoterminowe 407 0,4% 592 0,5% -31,3%
5. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3913 4,3% 6414 58% -39,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 48 424 52,9% 62 893 56,7% -23,0%
1. Zapasy 20726 22,6% 22 654 20,4% -8,5%
2. Naleznosei krétkoterminowe 12 97% 14,2% 15903 14,3% -18,4%
3. Inwestycje krétkoterminowe 14 501 15,8% 24 077 21,7% -39,8%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 218 0,2% 259 0,2% -158%
Aktywa razem :| 91514 100,0% | 110928 100,0% -17,5%
31.12.2009 31,12.2008 Dynamika
Pasywa tys.zt | struktura (%) tys. zt struktura (%) 2005/ 2008(%})
A. KAPITAL WLASNY 63 967 69,9% 73 816 66,5% -13,3%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 48 046 52,5% 48 046 43,3% 0,0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 24 292 26,5% 35 556 32,1% -31,7%
3, Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 2138 2,3% 160 0,1% 1236,3%
4, Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych -13 0,0% -120 -0,1% -89,2%
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 050 =1,1% -3 540 -3,2% -70,3%
6. Zysk (strata) netto -11 185 -12,2% -8 183 -7.4% 36,7%
7. Kapital mniejszoéci 1739 1,9% 1897 1,7% -8,3%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 27 547 30,1% 37112 33,5% -25,8%
1. Rezerwy na zobowigzania 4730 5,2% 5791 5,2% -18,3%
2. Zobowigzania diugoterminowe 593 0,6% 4 604 4,2% -87,1%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 21924 24,0% 26 458 23,9% -17,1%
4, Rozliczenia miedzyokresowe 300 0,3% 259 0,2% 15,8%
Pasywarazem:| 91514 100,0% | 110928 100,0% ! -15,9%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A.
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[1.2.2. Bilans Grupy Kapitalowej zamkngt sie w 2009 roku sumg 91514 tys. zt, co
stanowito spadek wzgledem roku wczesniejszego o 17,5%. Aktywa trwale stanowily
47 1% - ich udziat w aktywach ogdtem zwiekszyt sie¢ wzgledem konca 2008 roku o 3,8
punktu procentowego.

[1.2.3. W aktywach Grupy dominowaty na koniec 2009 roku rzeczowe aktywa trwate,
ktérych udziat w sumie aktywow wzrdst w ciggu roku o 3,2 punkiu procentowego.

I1.2.4. Znaczacy w catym analizowanym okresie byt réwniez udziat w majatku Grupy
zapasow, naleznosci i inwestycji krotkoterminowych.

I1.2.4.1. Warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zmniejszyla sie z powodu
zmniejszenia poziomu sprzedazy w 2009 roku.

[1.2.4.2. Warto$¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych i $rodkéw pienieznych
zmniejszyta sie w badanym okresie o 39,8% z powodu znaczgcego zmniejszenia
$rodkow pienieznych pozostajgcych do dyspozycji Grupy.

I1.2.5. Wartos¢ kapitatu wlasnego zmnigjszyta sie w 2009 roku o 13,3% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 69,9% wszystkich pasywow. O wartosci
kapitatéw wtasnych decydowat gtownie kapitat podstawowy.

11.2.5.1. Zmniejszenie wartosci kapitatu zapasowego w 2009 roku wynika z powodu
pokrycia straty poniesionej przez Jednostke Dominujacg w roku 2008.

11.2.6. Strata netto Grupy za 2009 rok wyniosta 11 185 tys. zt, co stanowi wynik gorszy
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o ponad 3 min zi.

I1.2.7. Znaczace zmnigjszenie zobowigzan Grupy jest zwigzane ze sptatg kredytéw oraz
realizacjg opcji walutowych.

II.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
[1.3.1. Rachunek zyskow i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian

wartosci przychodow, kosztéw i ich udziatu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

01.01.2009 - 01.01.2008 - ]
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2008 ZOOD;/";O";'S’?, "
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedady 65 204 100,0% 82 749 100,0% -21,2%
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 68 897 105,7% 87 812 106,1% -21,5%
3. Zysk (strata) ze sprzedaiy -3 693 -5,7% -5 063 -6,1% -27,1%
4. Pozostate przychody operacyjne 2313 3,5% 6 225 7,5% -62,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 1958 3,0% 1751 2,1% 11,8%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej -3 338 -5,1% -589 -0,7% 466,7%
7. Przychody finansowe 1277 2,0% 4 950 6,0% -74,2%
8. Koszty finansowe 6953 10,7% 11923 14,4% -41,7%
9. Zysk (strata) brutto -9014,0 | -13,8% | -7562,0 -9,1% 19,2%
10. Podatek dochodowy 17890 2,7% -22,0 0,0% -8231,8%
11. Zysk / Strata netto -10 803,0 -16,6% | -7 540,0 -9,1% 43,3%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol §5.A. 10
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11.3.2. W 2009 roku Grupa poniosta strate ze sprzedazy na poziomie 5,7% przychodéw,
Zmniejszajac jednak ujemng rentownos¢ sprzedazy wzgledem roku wczesniejszego
o 0,4 punktu procentowego.

11.3.3. Podobnie jak w okresie porownawczym, w analizowanym okresie Grupa
uzyskata dodatni wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W pozostatej dziatalnosci
operacyjnej ujmuje sie przede wszystkim aktualizacje wartosci naleznoéci i zapaséw
oraz skutki rozwigzywania i zawigzywania rezerw.

[1.3.4. Strata na dziatalnoéci finansowej zostala wygenerowana przede wszystkim

wwyniku kosztoéw realizacii opcji walutowych, aktualizacji wartosci inwestycji
finansowych oraz odsetek od kredytow i zobowigzan z tytutu umow ieasingu.

Il.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE.
I1.4.1. Uproszczony rachunek przepltywow pienieznych umozliwia szybkie rozpoznanie

struktury przeptywdw pienigznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
ockresu poprzedzajacego.

Wyszczegbinienie 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 20%5?;5823@
(%)
tys. 2t struktura (%) tys. 2 struktura (%)

1. Wynik finansowy brutto -9 014 100,0% -7 562 100,0% 19,2%
2. Korekty razem 14170 -157,2% 17519 -231,7% -19,1%
3. Przeplywy z dzialalnosci

operacyjnej 5156 -57,2% 9 957 -131,7% -48,2%
4. Wplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej 2 587 -28,7% 18 237 -241,2% -85,8%
5. Wydatki na dzialalnosci

inwestycyjnej -10 690 118,6% -35 875 474,4% -70,2%
6. Przeplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej -8 103 89,9% -17 638 233,2% -54,1%
7. Wplywy z dzialalnosci

finansowej 0 0,0% 90 796 -1200,7% -100,0%
8. Wydatki na dziatalnosci

finansowej -6 245 69,3% -73 363 970,2% 91,5%
8. Przeplywy z dzialalnosci

finansowej -6 245 69,3% 17 433 -230,5% -135,8%
10. Przeplywy pieniezne

netto razem -9 192 102,0% 9 752 -129,0% -194,3%

1.4.2. Ujemne przeptywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej sg zwigzane przede
wszystkim z wydatkami na nabycie aktywow trwatych oraz z sptatg opcji watutowych.

[1.4.3. Grupa nie uzyskata wplywow z dziatalnosci finansowej; poniesione wydatki
finansowe zwigzane sg ze sptatami kredytow i zobowigzan leasingowych.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A. 11



II.5. RENTOWNOSC

I1.5.1. Wskazniki rentownosci

5182 Audyt

pozwalajg ocenié efektywnosé dziatania Grupy

Kapitatowej ijej zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci
opisujacych finanse Grupy Kapitatowe;.

wiasnego

wiasnego bez zysku

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
s . nik na sprzedaiy/Przychody ze

Rentownosé sprzedazy Wy ps prze dz:iy 4 4 max -5,7% -6,1% 1,8%
Rentownosé brutto sprzedazy | Wynik brutta/Przychody ze sprzedazy max -13,8% -9,1% -9,6%
Rentownos¢ netto sprzedazy | Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -17,2% -8,1% -8,3%

L . Wynik netto/Srednia wartosé 11 10 ao 10
Rentownosé netto aktywow aktywdw ogélem max 11,1% 6,9% 8,1%
Rentownosé netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartosc kapitatu max 152% | -13,5% | -20,7%

[.5.2. W roku 2009 wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci Grupy pozostawaty
niekorzystne. Sytuacja ta wynika z ograniczenia przychodéw ze sprzedazy o 21,2%
i ujemnego wyniku z dzialalnosci operacyjnej.

11.5.2.1. Rentowno$&ci netto aktywow oraz rentownos¢ netto kapitatu wtasnego ulegty
obnizeniu w pordwnaniu do okresu poréwnawczego. Fakt ten jest zwigzany
Z poglebieniem sig straty netto w analizowanym okresie.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A.
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11.6. PLYNNOSC FINANSOWA

[1.6.1. Wskazniki plynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolinosé Grupy do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktore moga ulega¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktdrej
dziata Grupa.

11.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikéw plynnosci mogg oznaczaé ryzyko wystapienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Grupy zaciggania dodatkowych zobowigzan (np. kredytéw
biezacych);

1.6.1.2. Wysokie wartosci wskaznika ptynnosci mogg $Swiadczyé o zamrozeniu
srodkow w majgtku obrotowym, co moze obnizac rentownos$¢ kapitatédw wtasnych.

Zaleca
ne

Wskaiznik Formula wskaznika 2009 2008 2007

{Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + Srodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Pynnos¢ biezaca generujace wptywy gotdwkowe)/(Zobowiazania | 1,4-2,0 2,15 2,24 1,08
krgtkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujace wydatki)

{Naleznosci krétkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
Plynnos¢ szybka rozliczenia migdzyokresowe generujace wplywy | 0,8-1,0 1,25 1,49 0,70
gotdwkowe)/(Zobowigzania krotkoterminowe +
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)

(Naleznosci z tytutu dostaw i

Pokrycie zobowigzan

handlowych . X . >1,0 1,41 1,96 1,58
naleznoéciami ustug/Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 26,2 35,9 6,6

pasywne
(Maijatek obrotowy - zobowigzania

Udziat kapitatu p ) . o
- krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 28,6% 32,4% 6,2%
pracujacego w aktywach pasywne}/Suma bilansowa
. (Srednia wartoéé naleznoéci z tytutu dostaw i
Przecigtny okres splywu ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 60,5 55,2 56,8

naleznosci w dniach od towardw i ustug nalezny)

(Srednia wartoé¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
Przecictny okres trwania | ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -

zohowigzan z tytutu Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 59,8 40,4 44,4
dostaw i ustug w dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)

11.6.2. W 2009 roku wartosci wskaznikow opisujgcych ptynnos$é Spotki pozostaty
na poziomie zblizonym do warto$ci zalecanych.

I1.6.3. Spadek wartosci wskaznika pokrycia zobowigzan handlowych naleznosciami
wynika ze zmnigjszenia sie sumy naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug.

I1.6.4. Przecietny okres trwania naleznosci ulegt w analizowanym okresie tylko
niewielkim zmianom - Spétka ma ustabilizowane relacje z kontrahentami. Bardziej
znaczacy okazat sie wzrost przecietnego okresu trwania zobowigzan. Spoétka w obliczu
ograniczenia sprzedazy wydituzyta okres ich spiaty.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A. 13
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II.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

11.7.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow pozwalajg oceni¢ efektywnosé

wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej i jej zmiany.

11.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywow i rzeczowego majgtku trwatego okreslajg
zdolnos¢ do generowania przychodéw przez skiadniki aktywdw, rosngce wartosci
wskaznikéw oznaczajg poprawe efektywnos$ci gospodarowania, chociaz moga tez
wskazywac na trudnosci w odtwarzaniu majgtku trwatego;

Wskainik Formula wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé 0.6 0.8 09
ObrotowosC aktywow aktywow ogétem max ! ! !
Obrotowos¢ .
rzeczowego majatku Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé 2,0 5.5 6,3
trwalego rzeczowego majatku trwatego max
(Srednia wartoé¢ materiatdw*365)/(Koszty
Rotacja zapaséw zuzycia materiatéw + wartosc sprzedanych 86,7 76,2 82,4
materiatdw w dniach materiatdw) min
Rotacja zapasdw
pétproduktow i
produkcji w toku w (Srednia wartosé pétproduktow i produkcji w 40,8 31,1 40,0
dniach toku*365)/Wartos¢ sprzedanych produktéw min
(Srednia warto¢ wyrobdw
Reotacja wyrobow gotowych*365)/Wartodé sprzedanych 49,1 39,0 37,3
gotowych w dniach produktdw min

I1.7.2. Nizsze przychody ze sprzedazy w roku 2009 niz w roku 2008 spowodowaly

spadek wartosci wskaznikéw obrazujacych sprawnosc wykorzystania aktywow.

11.7.3. W roku 2009 wydluzyly sie przecietne okresy rotacji zapasow wzgledem roku
wczesniejszego. Wynikato to z wiekszego proporcjonalnie zmniejszenia sie zuzycia
zapasow niz ich wartosci ewidencyjne;.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Relpol S.A.
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11.8. FINANSOWANIE DZIAtALNOSCI

[1.8.1. Wskazniki zadiuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Grupa
w zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywow
(terminem, w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywéw
(terminem, w ktdrym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskazniki finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wiasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zroédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatdbw wtasnych oznacza, ze Grupa nie wykorzystuje w peini dostepnej
dzwigni finansowej.

11.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywéw diugoterminowych kapitatem wlasnym okresla
stopienn spetnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaty ¢ wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w peini pokrywaé wartosé
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskainik Formula wskaZnika . zal"‘:“ 2009 | 2008 | 2007
Finansoxfansi:ykr:pita}em Kapitat wkasny/Pasywa ogdtem >30% | 68,0% 64,8% 29,1%
Pokrycie zobowigzar Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o 0 o o
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% | 2259% | 193,8% | 43,8%

Pokrycie akbywow
diugoterminowych Dhugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o 0 o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow, 12m.) >100% | 156,8% | 171,4% | 105,4%
dtugoterminowym
Trwatosc zrodet . N o
finansowania Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 73,8% 74,2% 41,6%

11.8.2. Wartos$ci wskaznikéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym byty
na koniec roku 2009 na poziomie przewyzszajacym warto$¢ zalecanego minimum.
Roéowniez warto$¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem wlasnym byta wysoka. Jest
to sytuacja bezpieczna, gwarantujaca stabilnosc finansowania i wskazujaca, ze Spétka
posiada rezerwy wynikajace z pozostajacej do wykorzystania dzwigni finansowej.

11.8.3. W kazdym z analizowanych lat Spotka zachowywata ztotg zasade finansowania,
czyli aktywa zaangazowane dlugoterminowo bylty w wiecej niz w 100% finansowane
kapitatami diugoterminowymi.

H.9. OCENA ZASADNOSCI ZAt OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

[1.9.1. W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci,
ktére moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spotki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczge od dnia bilansowego, to
jest w ciagu 12 miesiecy od 31 grudnia 2009 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowege zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci, za wyjatkiem Spoétek Relpol Baltija i Relpol Ltd, ktdrych sytuacja jest
przedmiotem uwag objasniajgcych w naszej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Relpol S.A. 15
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l1l. CzESC SZCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

I11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmujg dane
finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

I11.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

11.2.1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zarzgd Spdotki Dominujgcej przedstawit zasady
(politykg) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy
Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarocdowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie
nieuregutowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

[11.2.2. Polityke rachunkowos$ci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
sposob ciggly.

[11.2.3. Polityka rachunkowoséci Grupy Kapitatowe] odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujacej. Jednostki Zalezne stosujg w istotnych aspektach taka samg
polityke rachunkowosci, jak Jednostka Dominujaca.

.3. WARTOSCE FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

H1.3.1. Wartoéé firmy w badanej Grupie Kapitalowej nie wystepuje.

lll.4. KAPITAL WLASNY

l11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2009 roku stan kapitatow
wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace
kapitatdw wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym.

I1.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH {UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

111.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udzialowcéw mniejszosciowych
(udzialy niekontrolujgce) w kwocie 1 739 tys. z¢ wynika z dokumentacji konsolidacyjnej
i dotyczy:

111.5.1.1. Relpol Eltim, gdzie mniejszos¢ posiada 40% udziatoéw w kapitale — w kwocie
1739 tys. zt.
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.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJINE

I11.6.1. Dotyczace spdiek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
[11.6.1.1. wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan),
[11.6.1.2. kapitatdw konsolidowanych jednostek zaleznych,
[11.6.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztdw},

[1.6.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci ich aktywodw, ‘

sq w istotnych aspektach prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

N1.7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

l11.7.1. W efekcie naszego badania uznali§my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze speinia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

111.8. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.8.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia 2009
roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych nalezy uwzgledni¢ skutki
wynikajace z zastrzezenia sformutowanych w naszej opinii biegtego rewidenta oraz
tres¢ zawartych w naszej opinii uwag objasniajacych. Zastrzezenie [ uwagi objasniajace
przytoczono w punkcie lll.14 niniejszego raportu.

lIl.9. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

111.9.1. Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych
nalezy uwzgledni¢ skutki wynikajace z zastrzezenia sformutowanego w naszej opinii
bieglego rewidenta oraz tre§¢ zawartych w naszej opini uwag objasniajgcych.
Zastrzezenie i uwagi objasniajgce przytoczono w punkcie Ili. 14 niniejszego raportu.

l11.10. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WELASNOSCI
1.10.1. W punkcie | skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki

dominujgcej wskazat przyjete odstepstwa od zasad konsolidacji, na podstawie ktérych
z konsolidacji wylaczono dane finansowe 8 spétek zaleznych (jako nieistotne).
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lIl.11. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

H1.11.1. Sprawozdanie z calkowitych dochoddw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okre$lonymi w  Miedzynarodowych Standardach  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.

11.12. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

l11.12.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostaty sporzgdzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci, wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

II1.13. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

I11.13.1. ZapoznaliSmy sie¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisdOw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czfonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziataino$ci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
Z nim zgodne.

Hl.14. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

[1.14.1. Sprawozdania finansowe spétek Relpol Eltim i Relpol Holding Sp. z 0.0,
naiezacych do Grupy, nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Dane ze
sprawozdan finansowych obu spétek stanowig tgcznie 6,53% i 13,59% odpowiednio
skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przychedow ze sprzedazy Grupy przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

[11.14.2. Naszym zdaniem, z uwzglednieniem powyZzszego zastrzezenia, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

I11.14.2.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej
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wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku,

[11.14.2.2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, :

{I.14.2.3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows,

[11.14.3. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

I1.14.3.1. Grupa Kapitatowa skonsolidowata sprawozdania finansowe nastepujacych
spotek: Relpol S.A., UAB Relpol Baltija, Relpol Ltd., Relpol Eltim, Relpol Holding sp. z
0.0. Uzasadnienie braku konsolidacji pozostatych spétek wehodzacych w sktad Grupy
Kapitatlowej zostato przedstawione w punkcie | skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Podstawowe dane finansowe spdlek nie objetych konsolidacjg
zaprezentowano w nocie 13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I11.14.3.2. Grupa Kapitatowa prezentuje w kroétkoterminowych aktywach finansowych w
kwocie 6 429 tys. zt obligacie wyemitowane przez Dom Maklerski IDM S A. wraz
z naliczonymi odsetkami. Termin wykupu obligacji przypadt na 30 grudnia 2009,
jednak nie zostaly one rozliczone przez emitenta, 22 lutego 2010 zawarto
porozumienie, w mysl ktérego obligacje zostaty odkupione przez Jupiter NFI S A,
Zgodnie z porozumieniem, naleznos¢ z tytutlu przeterminowanych obligacji powinna
zostaé uregulowana przez Jupiter NFI S.A. w ratach do dnia 30 wrzesnia 2010, jednak
do dnia wydania niniejszej opinii otrzymano sptate tylko jednej z dwdch
przewidywanych harmonogramem rat i to w niepeinej wysokoéci. Srodki uzyskane w
wyniku rozliczenia obligacji maja by¢ przeznaczone na spitate kredytu bankowego
otrzymanego od BRE Banku S A., zgodnie z porozumieniem zawartym przez BRE
Bank S.A. a Spdlkg w dniu 19 marca 2010. Spétka uznala w sprawozdaniu
finansowym sptate naleznoésci z tytutu obligacji za niezagrozong, jednak pewnosci
takiej nie ma.

[11.14.3.3. Jednostka Dominujgca jest witascicielem pakietu akcji Ponar SA. W
poprzednim sprawozdaniu finansowym Spétka zaktualizowata warto$¢ posiadanych
akcji Ponar S.A., do wysokosci ich wartosci ksiegowej, w cigzar wyniku finansowego.
Aktualizacje do wartosci wedtug kursu gietldowego na dzien 31 grudnia 2008 roku
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny, przyjmujac, ze prawdopodobnie ma ona
charakter przejsciowy (wartos¢ gieldowa byta nizsza niz warto$é ksiegowa). W
obecnym sprawozdaniu finansowym catos¢ aktualizacji wyceny odniesiona zostata w
wynik finansowy, poniewaz na dzien bilansowy warto$¢ ksiggowa akcji Ponar S.A. jest
nizsza od ich wartoéci gieldowej. WartoS¢ przeszacowania ujetg w poprzednich
okresach w kapitale z aktualizacji wyceny przeniesiono w roku 2009 do wyniku
finansowego.

[11.14.3.4. Nalezgca do Grupy spotka Relpol Baltija wykazata w swoim sprawozdaniu
kwote kapitalu whkasnego mniejsza od 1/2 kapitatu zakiadowego. Zgodnie z Ustawg o
Spotkach Akeyjnych Republiki Litewskiej w sprawie kontynuowania dziatalnosci Spotki
wymagana jest decyzja Wspdlnikow. Ponadto, zgodnie z opinig bieglego rewidenta,
nie udato sig ustali¢ w uzasadniony sposob wartosci realizacyjnej netto zapasow
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posiadanych przez Relpol Baltija (o wartosci bilansowej 122 tys. z) i istnieje
przypuszczenie, ze moze by¢ ona nizsza od ceny zakupu.

I1.14.3.5. Nalezgca do Grupy spétka Relpo! Ltd wykazuje ujemne kapitatami
whlasnymi. W tej sprawie udzialowcy powinni podjgé uchwate co do dalszego

funkcjonowania tej Spétki.
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